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IL FONDO E PRONTO A METTERE IN VENDITA IL 49% DELL”OPERATORE DI TELECOMUNICAZIONI

Searchlight valuta uscita da Eolo

L’avvio del processo di valorizzazione é atteso entro fine anno. Visto 'andamento dei mercati,
per laway-out é stata scartata 'opzione della quotazione. La societa valutata quasi un miliardo

DT ANDREA MONTANART

1 business non ha subito I’im-
patto della pandemia. Anzi,
la connettivita telefonica,
soprattutto quella a banda
ultralarga, ¢ stata avvantaggiata
dal lockdown e dallo smartwor-
king. E il settore ¢ considerato
interessante e in crescita, come
dimostrano i miliardi che Mac-
quarie ¢ pronta a mettere sul
piatto per rilevare da Enel
il 50% di Open Fiber e il
progetto di aggregazione
tra quest’ultima societa e
Tim. Intanto ¢’¢ un altro
player nazionale atteso
da un’evoluzione strate-
gica di non poco conto.
Secondo quanto appreso
in ambienti finanziari da
MF-Milano Finanza, il
fondo Searchlight, che
nel gennaio 2018 aveva
rilevato i1 49% di Eolo ga-
rantendo 300 milioni per
lo sviluppo infrastruttura-
le sul mercato italiano, sta
per avviare il processo di
valorizzazione della par-
tecipazione di minoranza nella
societa di tlc e internet service
provider. Il percorso verra defi-
nito entro fine anno e, da quanto
trapela, non passera dalla quota-
zione a Piazza Affari del gruppo
che fariferimento all’imprendi-
tore e manager Luca Spada (ha
il 51% assieme all’azionista
Elmec Group). La way-out di
Searchlight avverra in modo
tradizionale: con la vendita
della quota a un altro operatore
di private equity.
Eolo, operatore tlc specializzato
nella banda ultralarga wireless
per il mercato residenziale e
delle imprese, potrebbe essere
accreditato di una valutazione
miliardaria e rappresentare un
deal molto importante per il
settore. L’azienda con la sua
rete raggiunge 6 mila comuni
italiani (diventeranno 7.500 nel

2021 con un investimento di
150 milioni, secondo quanto in-
dicato da Spada in un’intervista
a MF-Milano Finanza a inizio
giugno) e lo scorso marzo ha
chiuso il bilancio fiscale 2019-
2020 con un giro d’affari con-
solidato 157 milioni (+24,2%)
e un ebitda pro forma di 74,2
milioni. Mentre il target di mar-
gine operativo lordo per i conti
che si chiuderanno il 31 marzo
2021 ¢ atteso oltre la soglia de-

-t

Luca

Spada

¢li 80 milioni. 11 tutto a fronte
di un debito di poco superiore
a 100 milioni, Partendo da que-
sti numeri, ’enterprise value di
Eolo potrebbe sfiorare quota un
miliardo, visto che il multiplo
medio di settore & superiore a
10 volte I’ebitda.

Varicordato che la societa, che
ha sede a Busto Arsizio (Va-
rese), lo scorso gennaio aveva
ottenuto, da Unicredit, Natixis,
Mps Capital Services (glo-
bal coordinator), Banco Bpm,
Crédit Agricole Italia e Intesa
Sanpaolo un finanziamento
da 155 milioni per finanziare
la crescita, in particolare nei
piccoli comuni del Sud Italia.
(riproduzione riservata)

Quotazioni, altre news e analisi su
www.milanofinanza.it/eolo

Open Fiber vara il project da 4,1 miliardi

di Manuel Follis

pen Fiber ha completato 1’operazione di ampliamento del
project financing annunciata lo scorso agosto. Si tratta, co-
me ricorda una nota della societa, della pit grande operazio-
ne di finanza strutturata attualmente in corso per lo sviluppo
di una rete in fibra ottica in Europa. L’importo complessivo

del finanziamento ¢ pari a 4,

145 miliardi. Il pool di banche

commerciali aderenti al project financing ¢ composto da Bnp
Paribas, Societé Generale e Unicredit in qualita di underwriter,
global coordinator, global bookrunners e initial mandated lead
arrangers. In qualita di finanziatori hanno inoltre partecipato la
Banca Europea per gli Investimenti, Cassa Depositi e Prestiti,
quattro altre banche italiane (Intesa Sanpaolo-Imi Cib, Banco
Bpm, Mps Capital Services e Ubi Banca) e sei altre banche in-
ternazionali (Crédit Agricole, Ing, Mufg Bank, Natwest, Banco
Santander e Bank of China). Unicredit ha svolto inoltre anche
il ruolo di agente. Open Fiber, con oltre 9,5 milioni di unita
immobiliari connesse, ¢ il primo operatore in Italia nel campo
delle infrastrutture integralmente in fibra e il primo in Europa
tra gli operatori wholesale only. (riproduzione riservata)
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Société d'Investissement & Capital Variable
2G, rue Albert Borschette, L-1246 Lussemburgo | R.C.S. Luxembourg B 61 517 | (la «Societa»)

AVVISO AGLI AZIONISTI DI:
BPER INTERNATIONAL SICAV — GLOBAL BALANCED RISK CONTROL
(il «Comparto incorporanten)

IMPORTANTE:

QUESTO AVVISO RICHIEDE LA SUA IMMEDIATA ATTENZIONE.

IN CASO DI DOMANDE SUL CONTENUTO DEL PRESENTE AVVISO,

S| RACCOMANDA DI RICHIEDERE UNA CONSULENZA PROFESSIONALE INDIPENDENTE.

1 termini con iniziale maiuscola non detiniti nel presente awiso hanno fo stesse significato foro attribuito nel prospetto delia Societa.

Con il presente awviso si comunica agli azionisti del Comparto incorporante che il consiglio di amministrazione della Societa (il «Consiglio di amministrazione»)

ha dediso di (i) intraprendere una fusione tra un comparto della Societa, BPER /NTERNATIONAL SiCAV — FQUITY EUROPE OPPORTUNITY (il «Comparto

incorporato») e il Comparto incorporante (il Comparto incorporato e il Comparto incorporante di seguito saranno unitamente denominati i «Comparti oggetto

della fusione») con effetto a decorrere dal 24 novembre 2020 (la «Data di efficacia») o da tali ora e data successive che potranno essere determinate dal

Consiglio di amministrazione, previa approvazione dell'autorita di vigilanza lussemburghese (la «CSSF»), e comunicato per iscritto agli azionisti del Comparto

incorporato e del Comparto incorporante. Nel caso in cui approvi una Data di efficacia successiva, il Consiglio di potra anche apportare agli altri

elementi del calendario della fusione le conseguenti modifiche che riterra opportune.

Il presente awviso descrive le implicazioni della fusione prevista.

In caso di domande sul contenuto del presente awviso, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente finanziario. La fusione puo avere un impatto sulla Sua situazione

fiscale. Si invitano gli azionisti a rivolgersi al proprio consulente fiscale per una consulenza specifica in relazione alla fusione.

Sezione | - Informazioni relative alla fusione

1. Contesto e motivazioni della fusione

Alla luce del basso livello delle masse in gestione del Comparto incorporato, questa fusione consentira di offrire agli azionisti dei Comparti oggetto della fusione i

vantaggi delle economie di scala. A giudizio del Consiglio di amministrazione, la fusione awviene nel migliore interesse degli azionisti di entrambi i Comparti, in

quanto accrescera le opportunita e gli investimenti potenziali.

2. Sintesi della Fusione

i) La fusione acquisira efficacia e diventera definitiva tra i Comparti oggetto della fusione e nei confronti di terzi alla Data di efficacia.

ii) Alla Data di efficacia, tutte le attivita e le passivita del Comparto incorporato saranno trasferite nel Comparto incorporante mediante conferimento in denaro
di tutte le attivita e le passivita del Comparto incorporato nel Comparto incorporante, in conformita all'articolo 1(20)(a) della legge lussemburghese del
17 dicembre 2010 relativa agli organismi d'investimento collettivo del risparmio e successive modifiche e successive modifiche (la «Legge del 2010»).

i) Per effettuare tale fusione non & richiesto alcun voto da parte degli azionisti del Comparto incorporante.

iv) Gli azionisti del Comparto incorporante che non accettino la fusione avranno la possibilita di richiedere fino al [D-7] il rimborso delle proprie azioni del Comparto

incorporante o la conversione delle suddette azioni in un altro comparto della Societa senza commissioni di rimborso o di conversione (a parte quelle trattenute

dal Comparto incorporante per far fronte ai costi di disinvestimento). La invitiamo a fare riferimento alla successiva sezione 5.

Altri aspetti procedurali della fusione sono indicati nella successiva sezione 6

v\) La fusione ¢ stata approvata dalla CSSF.

vii) Il seguente calendario sintetizza le fasi chiave della fusione:

16 ottobre 2020
17 novembre 2020
24 novembre 2020

Invio dell'awviso agli azionisti

Termine ultimo per richiedere il rimborso delle azioni del Comparto incorporato o la conversione verso un altro comparto

Data di efficacia

3. Impatto della Fusione sugli azionisti del Comparto incorporante
Il Comparto incorporante verosimilmente registrera un significativo aumento del patrimonio gestito. Potrebbe verificarsi una diluizione limitata della performance a
causa della fusione. A tal fine il gestore degli investimenti potra, se necessario, procedere a un ribilanciamento del portafoglio del Comparto incorporante
precedentemente alla fusione.
In sede di attuazione della fusione, gli azionisti del Comparto incorporante continueranno a detenere le stesse azioni del Comparto incorporante come in precedenza
@ non vi sara alcuna variazione dei diritti connessi alle Sue azioni.
Sebbene il patrimonio gestito del Comparto incorporante aumentera di conseguenza, I'attuazione della fusione non incidera sulla struttura delle commissioni, dei
costi e delle spese, sulla strategia di investimento e su criteri del Comparto incorporante o del suo portafoglio. Cio consentira al gestore degli investimenti e al
sub-gestore degli investimenti del Comparto incorporante, traendo vantaggio dall’aumento delle capacita di investimento, di allocare gli investimenti del Comparto
incorporante in maniera pit efficiente e potrebbe altresi determinare un miglioramento dei livelli di performance.
La fusione sara vincolante per tutti gli azionisti del Comparto incorporante che non abbiano esercitato il diritto di richiesta del rimborso delle proprie azioni, a titolo
gratuito, entro le tempistiche stabilite nella successiva sezione 5.
| Comparti oggetto della fusione costituiscono comparti della Societa e pertanto beneficeranno di equivalenti diritti e tutele degli investitori.
4. Criteri di valutazione delle attivita e delle passivita
Ai fini del calcolo del rapporto di concambio, per la determinazione del valore delle attivita e delle passivita del Comparto incorporante si applicheranno le regole
riportate nello statuto e nel prospetto informativo della Societa per il calcolo del valore patrimoniale netto.
Il rapporto di cambio sara calcolato cinque (5) giorni lavorativi dopo la scadenza del suddetto periodo di preawviso.
5. Diritti degli azionisti in relazione alla fusione
Gli azionisti del Comparto incorporante che non accettino la fusione avranno la possibilita di richiedere il rimborso delle proprie azioni del Comparto incorporante
al valore patrimoniale netto applicabile, senza commissioni di rimborso (a parte quelle trattenute dal Comparto incorporante per far fronte ai costi di disinvestimento)
per almeno trenta (30) giori di calendario successivamente alla data del presente awiso.
6. Aspetti procedurali
Assenza di delle
Le sottoscrizioni o le conversioni e i rimborsi delle azioni del Comparto incorporante non saranno sospesi durante il processo di fusione.
Pubblicazioni
La fusione e la sua Data di efficacia saranno pubblicate sulla piattaforma elettronica centrale del Granducato di Lussemburqo, il Recuesf électronigue des saciétds
et assaciations (RESA} e nel «luxemburger Worts, prima della Data di efficacia. Tali informazioni saranno inoltre rese disponibili al pubblico, ove richiesto dalla
legge, anche in altre giurisdizioni in cui sono distribuite le azioni dei Comparti oggetto della fusione.
I it
La fusione & stata approvata dalla CSSF.
7. Costi della fusione
| costi, le spese o gli oneri connessi alla Fusione saranno a carico di Morgan Stanley Investment Management Limited.
8. Tassazione
La fusione del Comparto incorporato nel Comparto incorporante pud avere conseguenze fiscali per gli azionisti. Si raccomanda agli azionisti a rivolgersi al proprio
consulente professionale per informazioni in merito alle conseguenze di questa fusione sulla loro posizione fiscale individuale.
9. Ulteriori informazioni
Relazione sulla fusione
PricewaterhouseCoopers, Société Coopérative, il revisore autorizzato della Societa per cio che attiene alla fusione, redigera una relazione sulla fusione che includera
una convalida dei seguenti elementi:
1) i criteri adottati per la valutazione delle attivita efo delle passivita ai fini del calcolo del rapporto di concambio;
2) se del caso, il pagamento in contanti per azione;
3) il metodo di calcolo per la determinazione del rapporto di concambio; e
4) il rapporto di concambio finale.
Una copia della relazione della societa di revisione autorizzata sara resa disponibile gratuitamente e su richiesta agli azionisti dei Comparti oggetto della fusione e
alla CSSF alla Data di efficacia o intorno a tale data.
Metodo di calcolo dell’ compl al rischio
Il metodo di calcolo dell’esposizione complessiva al rischio per il Comparto incorporante si basa sull'approccio del value-at-risk assoluto, mentre il metodo utilizzato
per il Comparto incorporato si basa sull‘approccio fondato sugli impegni (Commitment Approach).
Altri documenti disponibili
In aggiunta alla documentazione della Societa, i seguenti documenti sono a disposizione degli azionisti del Comparto incorporante presso la sede legale della
Societa su richiesta e a titolo gratuito a decorrere dalla data del presente awiso:
— i termini della fusione redatti dal Consiglio di contenenti
concambio (i «Termini della fusione»); e
— una dichiarazione della banca depositaria della Societa, che conferma di aver verificato la conformita dei Termini della fusione con le disposizioni della Legge
del 2010 e dello statuto della Societa.
Per eventuali domande in merito, La invitiamo a rivolgersi al Suo consulente finanziario o alla sede legale della Societa.
Copie del prospetto della Societa aggiornato a dicembre 2020 saranno messe a disposizione a titolo gratuito durante il normale orario di apertura presso la sede
legale della Societa o presso gli agenti locali della Societa, come richiesto dalle leggi applicabili

sulla fusione, incluso il metodo di calcolo del rapporto di

16 ottobre 2020 | Il Consiglio di amministrazione
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